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단기적으로 시장 방어적인 CYD, 금 등이 투자심리에 민감한 원유, 금속 보다 안정적일 듯 

중국 긴축 및 미국 금융업 규제 가능성으로 유동성 축소

에 대한 우려가 대두되며 대안자산은 전반적으로 부진한 

성과를 나타냈다. 시장중립형인 CYD와 금만이 강보합을 

나타냈고 그 이외의 리츠, 농산물, 원유, 금속은 (-) 수익

률을 나타냈다. 

CYD는 1개월간 1.0%의 수익률을 나타내면서 이번 달 

가장 우수한 성과를 나타냈다. 하지만 2009년 이후로는 

가장 저조한 성과를 기록 중이다. CYD의 경우 주식시장

과 가장 낮은 상관관계가 돋보여 단기적으로 주식시장 

혼란기에 우수한 성과가 기대된다. 하지만 경기가 본격적

으로 회복되면서 주식시장이 안정을 찾을 경우 다른 자

산에 비해 낮은 수익성을 보일 것으로 판단된다.  

금은 1개월간 0.3% 상승하였다. 금은 최근처럼 투자심리가 불안해지고 유동성이 우려되면서 안전자산에 대한 관심이 증가

할 때 매력적인 투자수단이 된다. 투자심리가 호전될 때까지 경기에 민감한 원유, 금속 보다 안정적인 움직임일 보일 가능

성이 높다.  

경기에 민감한 원유와 금속은 월간 -6.5%, -6.2% 하락하며 가장 저조한 성과를 보였다. 단기적으로 경기회복 속도 둔화에 

대한 우려가 커지며 원자재에 대한 수요 감소와 투기적 매수가 감소한다면 큰 변동성을 나타낼 수 있다. 하지만 단기적인 

경기회복 속도 둔화에도 불구하고 중장기적으로 경기회복 추세가 유효하다면 중장기 투자시 높은 수익성을 보일 전망이다.  

브릭스를 중심으로 하는 이머징 국가가 빠른 경기회복 속도를 나타내면서 물가도 가파르게 상승해 단기적으로 출구전략에 

대한 우려가 제기될 수 있다. 단기간내에는 투자심리가 위축될 수 있어 원유와 금속처럼 시장에 민감하게 움직이는 상품 

보다는 시장 방어적인 시장중립형 CYD와 금 등이 안정적인 모습을 나타낼 가능성이 높다. 

대안투자, 09년 초 이후 수익률, 1개월 수익률 
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자료: Bloomberg, 대우증권, 주: 1월 28일 기준 

 

월간 주식(KOSPI) 수익률과의 상관관계: 1년 
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